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ABD piyasalari, hafif ekside ve yatay bir seyirle giinii tamamladi

Diin piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, hafif ekside ve vyatay bir seyirle ginu
tamamladi. Kdiresel piyasalar bu hafta Jackson Hole
toplantilarinda Fed cephesinden gelecek yodnlendirmelere
odaklanirken, Fed yetkilileri de para politikasi patikasiyla ilgili
sinyallerine devam ediyor. Fed yoneticilerinden Michelle
Bowman, enflasyon igin yukari yonli risklerin devam ettigini
dislindugi icin ABD merkez bankasinin politikasinda herhangi
bir degisiklik konusunda temkinli olmaya devam ettigini sdyledi
ve tek bir veri noktasina asirn tepki vermenin halihazirda
kaydedilen ilerlemeyi tehlikeye atabileceg@i uyarisinda bulundu.
Bowman'in ifadeleri, Fed'in daha sahin politika yapicilarindan
biri olarak devam eden durusunu yansitiyor. Daha onceki
tutumunda oldugu gibi, gerekirse faizleri daha da yikseltmeye
hazir oldugunu sdylemekten ikinci kez kacginirken, su anda
yaygin olarak beklendigi gibi Fed'in 17-18 Eylil toplantisinda
bir faiz indirimini onaylamaya hazir olduguna dair ¢ok az isaret
verdi.

Ote yandan, Boeing ugak kanadi ve motor arasinda baglanti
saglayan komponentlerden birinde sorun tespit etmesi
nedeniyle 777x modelinin testlerini durdurdugu agiklandi.
Sirket hisseleri %4,2 deger kaybiyla giini sonlandirdi.

Makro veri tarafinda; Eurostat tarafindan yayimlanan Euro
Bolgesi ve Avrupa Birligi'nin Temmuz ayi nihai enflasyon
verilerine gore, Euro Bodlgesi'nde Haziran'da %2,5 olan yilhk
enflasyon Temmuz'da %2,6'ya c¢ikti. TUFE, Temmuz'da aylik
bazda sifir oldu. Piyasa beklentileri Temmuz'da Euro
Bolgesi'nde yillik enflasyonun %2,6, aylik enflasyonun degisim
gostermemesi yonlndeydi. BOylece aciklanan veriler piyasa
beklentileriyle ayni seviyede gerceklesti. Euro Bolgesi'nde
cekirdek enflasyon ise Temmuz'da yillik %2,9, aylik %-0,2
seviyesinde 0Olguld.

ABD piyasalari, hafif ekside ve vyatay bir seyirle glini
tamamladi. S&P 500 endeksi gini %0,20 kayipla 5.597,12,
Dow Jones endeksi %0,15 kayipla 40.834,97, Nasdag endeksi
ise %0,33 kayipla 17.816,94 seviyesinden tamamladi.

Avrupa piyasalari da negatif seyir izledi. Euro Stoxx 50 endeksi
%0,30 kayipla 4.857,55, CAC 40 endeksi %0,22 kayipla
7.485,73, DAX endeksi %0,35 deger kaybiyla 18.357,52, FTSE
100 endeksi de %1,00 kayipla 8.273,32 seviyesinden kapandi.

ABD tahvilleri cephesinde 10 yillik tahvil faizi %3,80, 2 yillik

tahvil faizi %3,99 seviyesine hafif geriledi. VIX endeksi ise
15,88’e yukseldi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari ABD endekslerinde yasanan
disltsun ardindan saticili seyir izliyor. Ayrica, bu sabah
Japonya’da acgiklanan Temmuz ayi ihracat verisi de
beklentilerin gerisinde kaldi. Japonya'nin ihracatt Temmuz
ayinda yillik bazda %210,3 artarak Ust Uste sekizinci ay
yilkseldi. ithalat ise %16,6 artti. Reuters tarafindan ankete
katilan ekonomistler, ihracatin %11,4 artacagini, ithalat
buylimesinin ise %14,9 olarak tahmin edildigini 6ngérmustu.
ihracatin beklenenden diisiik ve ithalatin beklenenden fazla
artmasiyla Japonya, ekonomistlerin bekledigi 330,7 milyar
yenden daha buyutk bir rakam olan 621,84 milyar yen (4,28
milyar $) ticaret agigi kaydetti.

Nikkei 225 endeksi %0,30, Shanghai endeksi %0,39, Hang
Seng endeksi %1,00 saticili seyir izlerken, Kospi %0,06, Nifty
50 endeksi %0,09 ile sinirli alicili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde yataya yakin sinirli alicili seyir gézleniyor.

Bugliin ABD’de FOMC'nin 30-31 Temmuz tarihlerindeki toplanti
tutanaklar takip edilecek. Temmuz ayindaki toplantida FOMC,
Federal Fon oranini beklendigi gibi %5,25-5,50 araliginda sabit
tutmustu. Toplantiya iliskin yapilan agiklamada, enflasyonun
%2 hedefine dogru ilerleme kaydettigi belirtiimisti. Ayrica
maksimum istihdam ve fiyat kararliliina ulasmamanin
risklerinin daha dengeli hale geldigi ifade edilmisti. Fed
Baskani Jerome Powell, toplanti sonrasi basin toplantisinda
ise enflasyonun dismeye devam etmesi durumunda bir faiz
indiriminin "masada olabilecegini" belirtmisti. Yatirrmcilar ayrica
daha fazla yonlendirme i¢in Fed Baskani Powell''n Cuma guinu
Jackson Hole Sempozyumu'nda yapacagi konusmayl da
bekliyor.

Gelecek giindemde neler var?

Haftanin devaminda Persembe guni Chicago Fed Ulusal
Aktivite Endeksi, S&P Global imalat PMI (Oncii) ve Kansas
City Fed Iimalat Aktivite Endeksi ve Mevcut Konut Satiglari
verileri takip edilecek. Mevcut Konut Satislarinin  Temmuz
ayinda ayhk bazda %0,3 artis kaydetmesi bekleniyor. Euro
Bolgesi'nde ise Oncii imalat ve Hizmet PMI verileri takibimizde
olacak. Agustos ayinda Oncii imalat PMI verisinin 45,6, Hizmet
PMI verisinin ise 51 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.
Cuma gunu ise ABD tarafinda Yeni Konut Satiglari ve Kansas
City Fed Hizmet Aktivitesi Endeksi takip edilecek. Temmuz
ayinda Yeni Konut Satiglar’nin ayhk bazda %2,3 artis
kaydetmesi bekleniyor. Ayrica, Fed Bagskani Powell, Kansas
City Fed'in Jackson Hole'da dizenleyecegi yilllk merkez
bankacilar sempozyumunda, ekonomik gorinim hakkinda
aciklamalarda bulunacak. Fed Baskani Jerome Powell'in bu
sempozyumda yapacagdi agiklamalar bankanin bundan sonraki
politikalarina iligkin ipucu vermesi adina énem tasiyor.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
40,835.0 W -0.15%
17,8169 W -0.33%

56288 &  0.16%

Haftalik deg.
A& 043%
A& 1.05%
& 0.91%

PN
h 4
v

Aylik deg. Yillik deg
280% &  8.35%
445% A& 18.69%
1.04% A& 16.78%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
18,3575 W -0.35%
8,273.3 W -1.00%
21728 W -0.02%

Haftalik deg.
& 0.19%
¥ -0.46%
& 1.28%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

h 4
PN
N

Aylik deg. Yillik deg
-027% & 9.59%
097% &  6.98%
177% & 7.54%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
2,853.7 v -045%
2,704.4 & 0.29%
17,3451 W -0.95%
80,8028 W  0.00%
7,560.4 & 0.35%
22,2211 W -0.93%
602.5 & 0.19%

Haftalik deg.
¥ -0.89%
0.27%
-0.49%
0.45%
1.73%
-0.57%

N
v
N
PN
v
& 1.06%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

440 ) 4 44

Aylik deg. Yillik deg
291% W -4.08%
5.70% & 1.85%
072% A 175%
110% A  11.85%
375% A&  3.95%
T40% A 2393%
123% A 11.04%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig Giinliik deg.
9,982.3 v  -0.72%
83,7172 W -1.38%
1,582.7 & 0.04%
53,9911 W -0.21%
1,659,274.7 &  0.13%
2,060.3 & 0.17%
12,103.8 & 0.67%
83,783.3 W -0.02%
4,254.9 & 041%

Haftalik deg.
A 1.63%
-1.15%
0.53%
-0.17%
0.60%
0.25%
1.58%
1.89%
0.28%
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4
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4

Aylik deg. Yillik deg
-708% A  33.63%
431% A& 6.70%
015% A 11.93%
053% W -5.92%
1.82% A& 78.47%
031% A 11.14%
275% A 144%
415% A  8.96%
428% A 4.80%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Global piyasalardaki zayif risk igstahi paralelinde endeksin giine saticili bir baglangi¢

yapabilecegini diisiiniiyoruz

BIST Verileri

Diin piyasalarda neler oldu?

. N . ] Endeks! BIST100  BIST Banka BIST Sinai
Gune 10.038,19 seviyesinden hafif saticili baglangi¢c yapan BIST 100 naeksier anka nal
endeksi acilisin ardindan gelen toparlanma cabalarinin etkisiyle,  Kapanig 9,982.3 13,816.3 13,569.7
10.109,96 puan seviyesine kadar yukselis gosterse de bu seviyede . . ) .
tutunamadi. Kapanisa yakin satislarin artmasiyla BIST 100 endeksi, Glinlik Deg. v 0Tk 4018 0726
gunl %0,72 kayipla 9.982,28 seviyesinden tamamladi. Bankacilik  Haftalik Deg. A 163% A 419% A 093%
endeksi 9%0,18 deger kazanirken, sinai endeksi %0,72 deger Villk Deg A 3363 AS8A9% A 1767%
kaybetti. Gunlik islem hacmi ise 94,1 milyar TL seviyesinde ' oF Rt - R
gerceklesti. Hacim (milyar TL) 94.1 15.0 66.6

.. . Giinlitk Deg. A 1696%  W-493% A 3558%

Bugiin ne bekliyoruz? HnitieEed ’ ’ ’
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 94.7 18.0 49.5

Global piyasalardaki zayif risk istahi paralelinde endekin gtine saticili = .o Deg. - 3 Aylik Ort. Vv 065%  W-16.80% 4 34.65%

bir baslangi¢ yapabilecegini distnlyoruz.

TCMB dinkid PPK toplantisinda, beklendigi gibi politika faizini
%50’de ayni birakti. Enflasyonda gecgen ay yasanan yukselisin sinirl
oldugu ve 2C ortalamasinin altinda kaldigi belirtiimesine karsin,
hizmet enflasyonundaki iyilesmenin gecikmeli olacagi vurgusunun
eklendigi izleniyor. Diger taraftan, hizmet enflasyonundaki ylksek
seyir ve katilik, enflasyon beklentileri ve jeopolitik riskler enflasyon

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

baskilarini canli tutan unsurlar olarak yinelenirken; gida fiyatlarina Tirkiye Kapamigt  Trkiye Agilist Oncesi Degisim
yer verilmedigi goruluyor. Yurt ici talep kosullariyla ilgili olarak da, s 33.8924 33.8810 v -0.03%
yavgslﬁrpaya devam ettigi ve enflasyonlst_ etkisinin a_qudlgl e 1110 L1110 N 0.13%
dustndliyor. Sonug olarak, enflasyonda yukar risklere karsi ihtiyath

Altin 2,511.0 2,515.9 A 0.19%

durus korunuyor ve aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve
kalici bir dists saglanana ve enflasyon beklentileri dngérilen tahmin
araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun
surdirtlecegi yineleniyor. Goérinimde kalici bozulma olmasi
durumunda ise ek sikilasma olasiligi gindemde kaliyor.

Bugun yurt icinde agiklanacak makro veri bulunmuyor.

Gelecek giindemde neler var?

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

o B L . o Degisimler 20/08/24 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg

Haftanin devaminda Pergsembe glinu Tuketici gliven endeksi verisi
. . - . - . , 3 -1.029 -1.019 7Y -48.79
takip edilecek. Temmuz ayinda Tiketici giiven endeksi 78,3'ten Turkive2Yilk use @ 102 @ -101% @ 1% @ -487%
75,9’a gerilemisti. Cuma gunl ise Yabanci turist istatistikleri takip Tirkiye 5 Yillik 2649 @ -063% @ -060% @ 08% @ -342%
edilecek. Ulkemizi ziyaret eden yabanci sayisi Haziran ayinda gegen Tiirkiye 10 Villik 533 @ 056% @ 051% @ 04% @ -228%

yilin ayni ayina gore %4,95 artmisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kuresel tarafta Euro Bolgesi Temmuz ayi Nihai Enflasyon verisi yillik
bazda %2,6 ile beklentilere paralel agiklandi. Veri sonrasi tahvil
piyasalarinda sinirh alicili seyir izlendi. Giin iginde ABD 10 yillik tahvil
faizi 3 bp azaligla %3,84, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 bp azalisla
%2,22 seviyesinden islem gordu.

Turkiye’nin Dolar cinsi CDS risk primi ve Eurobond faiz getirileri yatay
seyir izledi. Turkiye'nin 5 yilhik Dolar cinsi CDS risk primi 268 bp’dan
islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi
%6,95 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar'i karsisinda deger
kazandi. Euro / Dolar paritesi 1,1098 seviyesine ylikselirken, Dolar
Endeksi 101,667 seviyesine geriledi. Dolar / TL kuru ise 32,89
seviyesine yukseldi.

Yurt ici tarafta, TCMB politika faizini beklentilerin dahilinde %50
seviyesinde sabit birakti. Karar metninde ‘Temmuz ayinda enflasyon
sinirli bir artis gosterdi ancak ikinci ¢eyrek ortalamasinin altinda
kaldi. Uglincii geyrege dair gdstergeler, yurt igi talebin yavaslamaya
devam ettigini ve enflasyonist etkisinin azaldigini ortaya koymaktadir.
Mal enflasyonu duserken, hizmet enflasyonundaki iyilesmenin
gecikmeli olmasi bekleniyor. Kurul, parasal sikilastirmay surdirerek
politika faizini sabit tuttu ve yukari yonli risklere karsi ihtiyatli
durusunu yineledi. Enflasyonda belirgin bir dists saglanana kadar
siki  para politikasi slUrecek, parasal aktarim mekanizmasi
gerektiginde desteklenecektir.” Ifadesi dikkat gekti. TL tahvil
piyasalarinda yatay seyir izlendi. 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 1
bp artigla %42,32 ,10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise 10 bp
azalisla %28,65 seviyesinden giinii tamamladi. BIST Kesin Alim
Satim Pazari’'nda islem hacmi 6,8 milyar TL'ye yikseldi.

Hazine dun, Nisan 2031 vadeli Degisken Faizli tahvilin yeniden
ihracindan %52,60 ortalama yillik bilesik faizle 7 milyar 757 milyon
TL ve Ekim 2033 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracindan
%28,68 ortalama yillik bilesik faizle 9 milyar 143 milyon TL
borglanarak aylik bor¢clanma takvimini tamamladi.

in halkyatirim
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€/£[¥

Net Degigim
Ulkeler SON  Ginliik Haftalik  Ybb
Getiri (%)
Tiirkiye 6.95 -0.02 -0.07 -0.13
ABD 3.84 -0.03 -0.04 -0.04
ingiltere 3.93 0.01 0.00 0.53
Almanya 2.22 -0.02 -0.02 0.22
Fransa 2.95 -0.03 -0.03 0.41
ispanya 3.10 001 000 014
italya 3.60 -0.02 -0.03 -0.15
Degisim (%)
Son Fiyat Gunlikk Haftalk Ybb
Tiirk Lirasi 33.89 0.40 0.59 14.98
G. Afrika Randi 17.87 0.92 -0.71 -2.33
Rus Rublesi 91.05 1.27 2.04 2.02
Meksika Pesosu 18.81 0.72 0.95 10.75
Kore Wonu 1,334 -0.01 -1.22 2.98
Hindistan Rupee 83.76 -0.08 -0.14 0.61
Endonezya Rupiah 15,444 -0.50 -1.50 0.33
Macar Forinti 354.86 -0.24 -0.83 2.30
Brezilya Reali 5.45 0.69 -041 1231
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 50.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47153
TCMB Agir. Ort. Fon. 50.00
TLREF 49.35
TCMB Toplanti Tarihi 19 Eyliil 2024
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek sosyal
medya (izerinden yapti§i agiklamada, "Oniimiizdeki dénemde
yapisal adimlarla kazanimlarimizi kalici hale getirerek risk
primimizi daha da iyilestirecegiz” diye yazdi.

Hazine ve Maliye Bakanhg Agustos ayr borglanma
programina iki tahville devam etti. Hazine ve Maliye Bakanhgi
7 yil vadeli degisken faizli 6 ayda bir kupon 6édemeli devlet
tahvili ile 9 yil vadeli 6 ayda bir sabit kupon ddemeli devlet
tahvilinin yeniden ihra¢ ihalelerinde toplam 8,4 milyar lira
borglandi. 7 yil vadeli degisken faizli tahvilin ihalesinde teklif
tutari 10,7 milyar lira, net satis 4,26 milyar lira olarak
gerceklesti. ihalede dénemsel faiz yiizde 23,53 oldu. 9 yil
vadeli sabit kuponlu tahvilin ihalesinde teklif tutari 32,5 milyar
lira, net satis 4,14 milyar lira olarak gerceklesti. Bu ihalede
bilesik faiz yuzde 28,68 olarak kaydedildi.

Cumhurbagkani Yardimcisi Sayin Cevdet Yilmaz sosyal
medya hesabindan "Eylil ayinda agiklayacagimiz OVP
hazirliklarimiza devam ediyoruz" dedi. Gegtigimiz il
yayinladigimiz “OVP’nin ana c¢ergevesini koruyarak; yatirim,
istihdam, Uretim ve ihracati desteklemeyi stirdirecegiz” dedi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB)
uluslararasi yatirim pozisyonu verilerine goére bu yilin ikinci
ceyregi itibariyle yurt digi yikimlalikler 670,2 milyar dolar ile
2018'in ilk geyreginden bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikii.

Tanmsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Haziran'da aylik
bazda ylzde 0,93 artarken, yillik ylzde 47,56 yukseldi.
Endekste, bir dnceki yilin Aralik ayina gore ylzde 16,66 artis
ve on iki aylk ortalamalara goére yizde 42,99 ylkselis
gerceklesti. Ana gruplarda bir 6nceki aya gore, tarimda
kullanilan mal ve hizmetler endeksinde yizde 0,61 artis,
tarimsal yatirima katki saglayan mal ve hizmetler endeksinde
ylzde 2,84 artig gergeklesti. Bir dnceki yilin ayni ayina gore
tarimda kullanilan mal ve hizmetler endeksinde ylzde 44,60
artis, tarimsal yatirrma katki saglayan mal ve hizmetler
endeksinde ylizde 67,47 artis gergeklesti.

Yurt Dis1 Haberler

Avrupa Birligi (AB), Cin'den ithal edilen elektrikli
otomobillere yonelik teklif ettigi vergi oranlarinda bazi
degisiklikler yapmayi, Tesla igin ise istisna uygulayarak
vergiyi %20,8'den %9'a duslrmeyi planliyor. ¢iklamada,
sorusturmadaki bulgularin paylasilmasinin taraflara konuyla
ilgili  gorUslerini sunma imkani sagladiyi  kaydedildi.
Komisyonun, gelecek bitin yorumlari analiz ettikten ve Uye
Ulkelerin goriglerini aldiktan sonra nihai karari AB Resmi
Gazetesi'nde yayinlanacagina dikkat cekilen agiklamada,
daha once teklif edilen vergi oranlarinda bazi degisiklikler
yapildigi vurgulandi.

Cin'in konut almi finansmani saglamalari igin yerel
huktimetlere tahvil ihraci izni vermeyi planladigi belirtildi.
Bloomberg'in haberine goére, Cin, bircok dizi kurtarma
paketinin gayrimenkul piyasasini desteklemede basarisiz
olmasinin ardindan yerel yonetimlerin satilmayan konutlari
satin almasi icin yeni bir finansman secgenegdi Uzerinde
planlamalar yapiyor. Bloomberg'e konusan kaynaklar,
Uzerinde calisilan son planin yerel yonetimlerin  konut
alimlarini 6zel tahvil olarak adlandirilan ve gelirleri su anda
altyapi ve gevre projeleri gibi kullanimlarla sinirli olan tahviller
ihrag ederek finanse etmelerine olanak saglayacagini sdyledi.

Cin Otomobil Ureticileri Birligi, Avrupa Birligi'nin Cin mali
elektrikli araglara yonelik yiiksek giumrik vergilerine iligkin
nihai taslagina kesinlikle karsi oldugunu acikladi. Dernek,
kararin Cin'in AB'deki operasyonlari ve yatirmlari igin
"muazzam riskler ve belirsizlik" getirdigini vurguladi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Reuters'in yaptigi bir ankete katilan ekonomistlerin yarisindan
fazlasi Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) yilsonuna kadar
faiz oranlarini yeniden artiracagini belirtirken, hangi ayda
artinm vyapilacagi konusunda fikir beyan edenler Aralik
ayinda artirrma gidilmesi yéninde gorls bildirdi. Analistlerin
BOJ'un, ABD Merkez Bankasi da dahil olmak Uzere kiresel
emsalleri faiz indirimlerine yonelse de, onlarca yillik buytk
parasal tesviklerden kademeli olarak geri c¢ekilmekten
cekinmedigi inancini yansitiyor. 13-19 Agustos tarihleri
arasinda yapilan ankette ekonomistlerin %57'si ya da 54
ekonomistin  31'i BOJun yil sonuna kadar borglanma
maliyetlerini yeniden artiracagini sdyledi. Yilsonu faiz orani
icin medyan tahmin 25 baz puan artisla %0,50 oldu.

ABD'li perakendeci Walmart, Cinli e-ticaret firmasi
JD.com'daki hissesini satarak 3,74 milyar dolara kadar gelir
elde etmeye calisiyor. Walmart, 24,85 ila 25,85 dolar fiyat
araliginda 144,5 milyon hissesi teklif etti. Walmart yaptigi
aciklamada JD.com'un son sekiz yildir degerli bir ortak
oldugunu ve ABD'li perakendecinin Cinli e-ticaret deviyle ticari
iliskisini strdirmeye kararl oldugunu séyledi. LSEG verilerine
gbre Walmart, JD.com'un en bulylk hissedari ve e-ticaret
sirketinde %5,19'luk bir hisseye sahip bulunuyor.

Almanya Bagbakani Olaf Scholz, Avrupa'nin yari iletkenler
konusunda dinyanin baska bdlgelerine bagimli olmamasi
gerektigini  sdyledi.  Scholz, Taiwan  Semiconductor
Manufacturing Company (TSMC), Bosch, Infineon ve NXP'in
ortak girisimi olan Avrupa Yari lletken Uretim Sirketi'nin
(ESMC) Almanya'nin  dogusundaki Dresden kentinde
kuracagi ¢ip Uretim tesisinin temel atma téreninde konustu.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Migros Ticaret (MGROS, Sinirh Pozitif): Migros, 2C24’te beklentimiz olan 927 mn TL’nin altinda yillik bazda %78
disltsle 604 mn TL net kar agikladi. Beklentimizin altinda kalan net karda, beklentimizin altinda gerceklesen net
parasal kazang etkili oldu. TMS 29 uygulamasi kapsaminda endeksleme etkisi sonucu kaydedilen parasal kazanci
gecen ceyrekteki 6,28 mir TL seviyesinden 3,32 mir TL seviyesine geriledi. Operasyonel tarafta ise Migros, vadeli alim
faiz gideri hesaplamasinda kullanilan faiz oraninin ylkselmesi dogrultusunda, esas faaliyet digi gelirlerin katkisiyla
2C24'te yillik bazda 1,4 puan artisla %5,3 FAVOK marji ve yillik %50,6 artisla 3,39 mir TL FAVOK kaydetti. Ozetle;
beklentimizin altinda kalan net kar ve yillik bazda FAVOK marjinda gérilen artisin agirlikli esas faaliyet digi gelirlerin
katkisiyla gerceklesmis olmasina karsin, sirket yonetiminin 2024 yili igcin hem ciro hem marj beklentilerinde yaptigi
yukarr yonli revizyonlar dogrultusunda, finansallarin hisse performansina yansimasini ‘sinirh pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MGROS F/K 17,2
Cari Fiyat (TL) 515,00 FD/FAVOK 23,1
52H En Yiksek (TL) 584,00 FD/Satiglar 0,5
52H En Distik (TL) 312,10 PD/DD 2,0
Piyasa Degeri (mn TL) 93.242,9
Piyasa Degeri (mn USD) 2.770,8 S1H -2,2%
Halka Agiklik Orani (%) 51% S1A 0,1%
Endeks Payi (BIST100) 1,7% S3A 10,1%
Temettl Verimi 1,2% S1Y 23,2%
3A Hacim (mn TL) 800,2 YB 22,4%

indeks Bilgisayar (INDES, Pozitif): Sirket tarafindan yapilan KAP aciklamasinda Gebze'de bulunan 9.182,13
metrekarelik yuzolglimine sahip arsayl 124,74 mn TL’ye satin aldigi belirtildi. Bu yatirim ile satislarin hem adet hem de
tutar bazinda blylimesinin saglanmasi, lojistik operasyonlarin daha verimli bir sekilde yonetiimesi adina stok
yonetimi,depolama, dagitim sireclerinin gelistiriimesi hedefleniyor. S6z konusu gelismenin sirketin operasyonel

karlihgini destekleyecegdi 6ngorusuyle hisse performansina etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu INDES F/K 9,0
Cari Fiyat (TL) 7,65 FD/FAVOK 1,7
52H En Yuksek (TL) 11,77 FD/Satiglar 0,1
52H En Dusuk (TL) 5,41 PD/DD 15
Piyasa Degeri (mn TL) 5.737,5
Piyasa Degeri (mn USD) 170,5 SI1H 0,0%
Halka Aciklik Orani (%) 61% S1A 1,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A -7,2%
Temettl Verimi 4,1% S1Y -7,0%
3A Hacim (mn TL) 91,4 YB -0,1%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.



https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Sirket Haberleri

Anadolu Efes (AEFES, Negatif): Sirketin net satislari 2024 yilinin ikinci ¢eyreginde bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore %5,1 azalisla 60,5 mir TL’ye geriledi. Sirketin brut kar yillik %1,7 artisla 24,8 mir TL'ye yukselirken, brit kar marji
yillik bazda 2,7 puan artisla %40,9 oldu. Foreks anketinde piyasa medyan beklentisinin 11,2 mir TL oldugu FAVOK
2C24'te yillik %7,0 dususle 12,4 mir TL'ye geriledi. FAVOK marji ayni dénemde %20,4’e geriledi (2C23: %20,8). Ana
ortaklik net donem kari yilin ikinci ¢eyreginde 3,96 mir TL oldu. Net kar yillik %33,7 disUs kaydetti. Piyasa medyan
beklentisi 5,1 mir TL'de bulunuyordu. Net kar marji yillik 2,8 puan dususle %6,5 seviyesinde gerceklesti. Sirket finansal
sonuglarinin ardindan 2024’e iliskin beklentilerini paylasti. AEFES bu yil konsolide satis hacmine iliskin beklentisini
diisiik-tek haneli oranda artisa (Onceki: dislk-orta tek haneli oranda artig) revize etti. Konsolide net satis gelirlerinin
kur gevrim farkinin etkisinden arindiriimis olarak diisiik otuzlu yiizdelerde artmasi ve Konsolide FAVOK marjinin,
yaklasik 100 baz puan daralmasi bekleniyor.

Hisse Kodu AEFES F/K 7,3
Cari Fiyat (TL) 248,10 FD/FAVOK 6,6
52H En Yuksek (TL) 304,75 FD/Satiglar 1,1
52H En Dusuk (TL) 92,34 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 146.901,3
Piyasa Degeri (mn USD) 4.365,3 SI1H -4,7%
Halka Agiklik Orani (%) 32% S1A -2,7%
Endeks Payi (BIST100) 1,7% S3A 27,6%
Temettd Verimi 0,9% S1Y 106,8%
3A Hacim (mn TL) 794,4 YB 48,9%

CW Enerji (CWENE, Pozitif): Sirket ile yurt iginde yerlesik bir musterisi arasinda, glnes paneli satisina iliskin
toplamda KDV hari¢ 3.146.564,50 USD tutarinda anlagsma saglandi. Sz konusu Urtnlerin teslimatinin 2024 yilinin
son geyreginde tamamlanmasi planlaniyor.

Hisse Kodu CWENE F/K 135,0
Cari Fiyat (TL) 217,70 FD/FAVOK 12,9
52H En Yuksek (TL) 421,90 FD/Satiglar 2,7
52H En Disuk (TL) 195,10 PD/DD 3,9
Piyasa Degeri (mn TL) 26.940,4
Piyasa Degeri (mn USD) 800,5 Si1H 6,8%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A 15,2%
Endeks Pay! (BIST100) 0,2% S3A -6,4%
Temettl Verimi 0,3% S1Y -65,3%
3A Hacim (mn TL) 266,5 YB -53,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST
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BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 6.53x

Minimum 6.42x 5.51x
Maksimum 7.45x 7.88x
Ortalama 7.08x 6.89x
Minimuma Uzaklik 0.10x 1.01x
Maksimuma Uzaklik -0.92x -1.36x
Performans -11.2% -4.4%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
garpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %5.5 yakiniz.

XBANK PD/DD Garpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanis 1.42x

Minimum 1.32x 0.99x
Maksimum 1.67x 1.67x
Ortalama 1.54x 1.34x
Minimuma Uzaklik 0.10x 0.43x
Maksimuma Uzaklik -0.24x -0.24x
Performans -1.2% 31.9%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¢arpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
garpan seviyesine %6.3 yakiniz.

XUSIN F/K Garpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanis 9.55x
Minimum 9.45x 9.15x
Maksimum 10.98x 18.47x
Ortalama 10.51x 13.43x
Minimuma Uzaklik 0.10x 0.40x
Maksimuma Uzaklik -1.43x -8.92x
Performans -8.2% -40.7%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¢arpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %40.6 yakiniz.

X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti
19 Agustos 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparigleri (Aylik) Haziran 0,90% -3,20%
19 Agustos 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparigleri (Yillik) Haziran 1,10% 10,80%
19 Agustos 16:15 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi
19 Agustos 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz -0,30% -0,20%
20 Agustos 04:00 Gin 1Yillik Kredi Faiz Orani Agustos 3,35% 3,35%
20 Agustos 04:00 Gin 5Yillik Kredi Faiz Orani Agustos 3,85% 3,85%
20 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (milyar euro) Haziran - 36,7
20 Agustos 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Final) Temmuz 0,00% 0,00%
20 Agustos 12:00 Euro Bélgesi TUFE (Yillik, Final) Temmuz 2,60% 2,50%
20 Agustos 12:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Villik, Final) Temmuz 2,90% 2,90%
20 Agustos 14:00 Tiirkiye TCMB Faiz Karari Agustos 50,00% 50,00%
20 Agustos 15:30 ABD Philadephia Fed Hizmet Aktivitesi Endeksi Agustos - " 19,1
20 Agustos 20:35 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konugmasi
20 Agustos 21:45 ABD Fed Uyesi Barr'in Konusmasi
21 Agustos 02:50 Japonya ihracat (Yillik) Temmuz 11,60% 5,40%
21 Agustos 02:50 Japonya ithalat (Villik) Temmuz 14,00% 3,20%
21 Agustos 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (milyar yen) Temmuz -243,8 -224,0
21 Agustos 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 16 Agu - 16,80%
21 Agustos 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 31Tem - -
22 Agustos 03:30 Japonya Bilesik PMI (Oncil) Agustos - 52,5
22 Agustos 03:30 Japonya imalat PMI (Oncii) Agustos - 49,1
22 Agustos 03:30 Japonya Hizmet PMI (Onc) Agustos - 53,7
22 Agustos 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giiven Endeksi Agustos - 75,9
22 Agustos 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Agustos 456 45,38
22 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncil) Agustos 51,0 51,9
22 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Bilesik PMI (Oncil) Agustos - 50,2
22 Agustos 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulan 17 Agu - 227k
22 Agustos 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 17 Agu - 0,05
22 Agustos 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncii) Agustos - 49,6
22 Agustos 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Agustos - 55,0
22 Agustos 16:45 ABD S&P Global Bilesik PMI (Oncil) Agustos - 54,3
22 Agustos 16:45 ABD Mevcut Konut Satiglari (Aylik) Temmuz 0,30% -5,40%
22 Agustos 17:00 Euro Bélgesi Tiiketici Giveni (Oncii) Agustos - 13,0
22 Agustos 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Endeksi Agustos 0,00 -13,00
23 Agustos 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 2,70% 2,80%
23 Agustos 02:30 Japonya Ulusal Gekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 2,70% 2,60%
23 Agustos 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Temmuz - 5,00%
23 Agustos 11:00 Euro Bolgesi ECB 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Temmuz - 2,80%
23 Agustos 11:00 Euro Bolgesi ECB 3 Yillik Enflasyon Beklentisi Temmuz - 2,30%
23 Agustos 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylik) Temmuz 2,30% -0,60%
23 Agustos 17:00 ABD Fed Bagskani Powell Jackson Hole toplantisinda konusacak Temmuz 2,30% -0,60%
23 Agustos 18:00 ABD Kansas City Fed Hizmet Aktivitesi Endeksi Agustos 0,00 -4,00

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Foreks Tiirkiye
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Halk Yatinm Arastirma

24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktord BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Mudir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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